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Capitalismo, ahorro y
trabajo «duru». Una
conversacion con Emilio
Gomez Cortina.

EMILIO GOMEZ r
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Figura 1

"Someone's sitting in the V£ Y e

o AN appreciate the
shade today because Y o o | o R

someone planted a tree a
long time ago."

Warren Buffett

Fuente: @Ipar1 en X (twitter)
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LOS CIMIENTOS







(72}
o
[
=
=
=
(]
(72}
o
-
o
-
pr ]
—
(1=
a.
<
(]

cultuna

Figura 4

-
culturay &
ESEUeRz0

‘%’ o

CUlBL o

del = ESFUS

1):

| V(i‘ Wy !‘7

\
RS

-

Fuente: Valencia Basket

g
2

ESFilgrzi

l»

e >

CUl\E\l;f}'a \~
ESFUBRZ0

culturs

, AESEuerzo

e

nuicbra
werzo

2 V3 .
0

Cultura 1.
tSruerzo !




FFFFFFF

B8 Sin duda tspania. oiempre
a intentado autodestruirse
y nuncalo ha conseguico. cl dia
(ue dejen de intentarlo, volveran
3 56 [a vanguardia del mundo'.

(Itto von Bismarck




LA LIBERTAD DEL INDIVIDUO
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Figura 15

UNITE A
INDIVISIBILITE
DE LA
REPUBLIQUE
LIBERTE | B
EGALITE &

RATERNIT I

L2,

Museo Carnavalet, Paris
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Figura 17

COUNTRIES

.,

Q
o
1] 000 -
5
SELECTION (184) .
N/A CLEAR SELECTION
OVERALSCORE  PROPERTY JUDICIAL GOVERNMENT 18 GOVERNMENT  FiscaL HEALTH BUSINESS LABOR MONETARY TRADE INVESTMENT FINANCIAL
RIGHTS EFFECTIVENESS INTEGRITY BURDEN SPENDING FREEDOM FREEDOM FREEDOM FREEDOM FREEDOM FREEDOM

DR HH0Ees H 66

993 535 485 M5 782 649 548 599 556 7125 697 513 489

Fuente: The Heritage Foundation (2023)

-,

o
=
[o=]
=
[o=]
=
—
L
o
(o= ]
<C
[
[2 <
L
o
-
<<
-
o
—
pun ]
I=
o
<
o

4




“La felicidad del ambicioso depende de la
accion ajena; la del voluptuoso, de sus
pasiones; la del prudente, de sus propios
actos”.- Marco Aurelio
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100%

Argentina lleva mas de
una década con una 94,8%
inflacién por encima del

25% pero se acelerd en 80

2018 como consecuencia de una fuerte
devaluacion.

Tras una caida durante la pandemia volvid

1 1 1 1 1 1 1117117171 1T 1T 1T T T 1
2003 05 O7 09 11 13 15 17 19 21

a tomar impulso, superando el 100% en 60
febrero de 2023
40 B
> \/
: 3,7%
= 0
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Figura 23. GDP England in British pounds, adjusted for inflation.

£25,000

£20,000

£15,000

£10,000

£5,000

£0 I I I I I I I 1
1270 1400 1500 1600 1700 1800 1900 2016

Fuente: Broadberry, Campbell, Klein, Overtan and van Leeuwn (2015). Bank of England
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Figura 26. Pobre vs Rico

RICH

N\

Fuente: Reddit






Figura 29. Paises mas ahorradores del mundo

PAISES QUE MAS AHORRAN EN EL MUNDO
Porcentaje segun habitantes que conservan su dinero (%)

- Republica Checa - 6,7

Fuente: Revolut



Figura 30. Vecino millonario con su vehiculo de Gran Cilindrada

Fuente: Google Images
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Figura 34. Esperanza de vida en funcion de los ingresos
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Figura 33. El dinero y la Felicidad

VISUAL CAPITALIST DATASTREAM

BUY HAPPINESS AFTER ALL e
Does money really buy And apparently, it doesn’t 4
happiness? New research plateau at $75,000/year, as

suggests yes, it does. previous studies have indicated. /

ANNUAL
incomME SURVEY OF WELL-BEING IN THE U.S. (Standard deviations from mean response)

$15K
-0.21 Evaluative well-being
Someone's perception of their
$25K B -0.11 life upon reflection
$35K m[— Experienced well-being
-0.09 A person’s mood and feeling
$45K throughout daily life
-0.06
$55K -0.07

$65K -0.04 H
$75K X
$85K

$95K

$112.5K

$137.5K n
$175K - =

(@)
$250K —

Higher incomes were associated
$400K with increased daily happiness
and overall life satisfaction.

$625K
0.15

Source: Proceedings of the National Academy of Sciences @

Fuente: VisualCapitalist
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“Sed fugit interea, fugit irreparabile tempus”
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Figura 37. Fabula de la cigarra y la hormiga

Fuente: Etapa Infantil
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2Y. COMPOUND INTEREST:

(»" WHO WILL EARN MORE?

Figura 39. La magia del interés compuesto

This example shows how the earlier a person takes $787 180 $800,000
advantage of compound interest, the more time that at age' 65
money has to grow. $700,000
$611,730 @ $600,000
at age 65
—_ $500,000
INVESTOR 1: INVESTOR 2:
-Starts at 25 -Starts at 35
-Sets aside -Invests $400,000
$5,000 a year $5,000 each
for 10 years in year for 30
arow. years in a row $300,000
-No more until reaching
investments age 65.
after age 34. $200,000
$100,000

25 30 35 40 45 50 55 60 65

NOTES: Assumes an 8 percent interest rate, compounded annually. Balances shown are approximate.
SOURCE: Author's calculations.

FEDERAL RESERVE BANK of ST. LOUIS

Fuente: Federal Reserve Bank of St. Louis
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Figura 43. Tasa de éxito al extraer dinero de la cartera

Retirement Portfolio Success Rate
Number Annual Percentage Withdraw Rate (Inflation Adjusted)

of Years 3.00% 3.25% 3.50% 3.75% 4.00% 4.25% 4.50%

948 | 922

9.4 | 927

S|G |8 |6 |8 |G

Fuente: My Money Design
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Posesién de la riqueza en Espana

50% mas pobre Del 50 al 25% mas rico Del 2521 10% mas rico | 10% mas rico

100,0%

80,0

60,0

40,0

20,0

Reparto Deuda para Deuda Vivienda Depdsitos Fondos de Acciones
ideal* adquisicion excluida inversion cotizadas
de vivienda vivienda

Gréfico: J.Millan /Diario 20 minutos Fuente: Banco de Espana
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LA IMPORTANCIA DE LA INVERSION
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Figura 50. Valor de 1 ddlar

Value of One U.S. Dollar (2020)

DOLLAR'S WORTH

PURCHASING POWER OF THE U.S. DOLLAR

The Federal Reserve Act creates a central bank The purchasing power of the U.S. dollar has fallen sharply
with the ability to manage the country's

money supply.

over the last century, due to rising inflation and money supply.

$25

U.S. President Roosevelt
criminalizes the possession of gold.

$20
The Bretton Woods agreement

establishes the gold standard
and the U.S. dollar as the

world's reserve currency.
$15 ) §
The gold standard is Quantitative easing (QE1)  The U.S. money supply grew
abandoned and currencies begins in response to the by $3.8Tin 2020, equal to
are no longer linked to gold.  financial crisis. 20% of all dollars ever created.
$10

The stack market crashes in the
lead-up to the Great Depression.

$0 4
1920 1930 1940 1950 1980 1990 2000 2010 2020

Purchasing power of $1 (2020 dollar)
g

=
@@ @ i!l $2.28  $1.61 $1.20  $1.00
20 lesof 10 bags of

1 drive-in 17 oranges 2 boxesof 4 grapefruits 2 lemons 1 McDonald's
Coca-Cola  pretzels movie ticket crayons coffee

shey's 1

Buys chocolate bars toilet paper of beer
1913 1929 1933 1944 1953 1964 1971 1987 1997 2008 2020

Source: Bureau of Labor Statistics - Consumer Price Index, Morris County Library of Historic Prices

Fuente: Visual Capitalist



“Un gran poder conlleva una gran
responsabilidad”
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En Accifn

Elisa ya es parte de Repsol

Es la accionista mas joven de Repsol. Su padre nos ha pedido que hagamos que
valga la pena, que Elisa esté orgullosa de formar parte de una compafiia energética

sostenible, responsable, que genera empleo y beneficio a sus accionistas.

¢Puede existir mayor orgullo para una
compaiiia y mejor forma de perdurar
que ser transmitida de generacion en

ion? Los que f parte del
equipo de Relacién con Inversores creemos
que no. Por ello, hoy les queremos contar
la historia de Elisa y, en consecuencia, la
de su padre, Emilio Gémez Cortina.

Entender la compaiiia

Emilio es un joven accionista de Repsol. Hoy
tiene 32 afios y en 2009, con los ahorros

de sus primeros afios de trabajo, decidié
comprar acciones de Repsol. “Algunos
prefieren un coche nuevo, otros somos mas
raros y decidimos invertir en una compaiiia
que creemos que genera empleo y mas
beneficios a la sociedad”, explica sonriendo.
Cuando nacié Repsol en Accién, Emilio lo
vio como una oportunidad “excelente de
acercarse, conocer y entender la compaiiia”.

CON SUS 49,5CM Y SUS

3 KILOS DE PESO, ELISA SE
CQNVIRTIfl EN LA ACCIONISTA
MAS JOVEN DE REPSOL

Asegura que se trata de un camino de
doble sentido: “Repsol abrié un canal Gnico
para escuchar al pequefio accionista, es

un ejercicio de democracia”. Entonces se
transformé en un miembro muy activo de la
comunidad. Se interesé por conocer cémo
se trabaja en los centros industriales, acudié
a los Roadshows y descubrid la innovacion
de la mano del CTR.

Cuando se creé el Comité Consultivo no lo
dudé: “presenté mi candidatura con mucha
ilusion®. Para él, “el grado de implicacién,
trabajo y las propuestas que surgen del
Comité son geniales; en definitiva, los
formamos personas que tenemos una
pequefia parte de la compaiiia y que
quieres que funcione bien, se revalorice

y la gente trabaje a gusto”.

Y aparecid Elisa...
Ella, aiin sin nacer, protagonizé una
de las anécdotas que el Presidente de

Repsol, Antonio Brufau, nunca olvidara.
En un encuentro con los miembros del
Comité Consultivo, Emilio le mostr6
una ecografia de su futuro bebé y le
pidié que le explicara a Elisa porqué
tenia que ser accionista de Repsol. La
respuesta debié convencer a Emilio. Su
primera hija, Elisa, nacié el 19 de agosto
de 2014, a las 22:40, en el hospital

la Fe de Valencia. Con sus poco mas
de tres kilos y sus 49,5 cm de altura,

el 9 de septiembre Elisa se convertia
en la accionista mas joven de

Repsol. Y su padre escribié entonces al
Presidente: “Elisa ya es accionista, ahora
tenemos que hacer que valga la pena”. Y
ese valga la pena encierra que “Elisa,
cuando sea mayor, esté orgullosa de

ser accionista de una compaiiia

o g i

socialmente, que genera empleo

para la sociedad y un beneficio a sus
accionistas”. Entre todos, haremos que
ese “valga la pena” sea una realidad.

Accionistas 33



Grafica 1: Calculo de la curva del ahorro invertido

Lump sum de 2.500€ + aportaciones de 300€ afio Capital Acumulado

3.000.000,00 €

2.250.000,00 €

1.500.000,00 €

750.000,00 €

0,00 € Sy
Afio1 Afioc5 Afic9 Afo13 Afio17 Afio21 Afo25 Afo29 Afio33 Afio37 Afio41 Afo45 Afo49 Afio53 Afio57 Afio61 Afio 65

Fuente: Elaboracion propia
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“El principal organo para invertir no era el
cerebro, sino el estomago”



AMUNDI INDEX SOLUTIONS - AMUNDI INDEX MSCI WORLD
CODIGO ISIN: LU0996182563
GASTOS CORRIENTES: 0,29%
RENDIMIENTO 2014-2024: 11,57% ANUALIZADO
TOP TEN POSITIONS:
1.- MICROSOFT CORPORATION
2.- APPLE INCORPORATED
3.- NVIDIA CORPORATION
4.- AMAZON.COM INCORPORATED

5.- ALPHABET INCORPORATED CLASE A

6.- META PLATFORMS INCORPORATED CLASE A
7.- ALPHABET INCORPORATED CLASE C

8.- ELI LILLY AND COMPANY

9.- BROADCOMO INCOPORATED

10.- JPMORGAN CHASE & COMPANY


http://AMAZON.COM
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50.000.000,00 €

37.500.000,00 €

25.000.000,00 €

12.500.000,00 €

Grafica 2. 2.500€ iniciales + aportaciones anuales de 300€

Fuente: Elaboracion Propia
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Figura 69. Rentabilidades de los Superinversores
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Fuente: Stocks for the Long Run. Jeremy J. Siegel.
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“Nunca olvidemos a la persona de seis pies de altura que se ahogé
cruzando el arroyo que tenia cinco pies de profundidad en
promedio”
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CAPITULO X: LA INDEPENDENCIA
FINANCIERA (IF)

47



“Buscad un trabajo que os apasione, y nunca mas tendreis que trabajar”
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Coast FIRE - IF “playero”. O lo que yo Illamaria IF lonchafinista. Teneis lo justo para vivir, pero no deseais trabajar para
otro. Podria ser por ejemplo, unas rentas de 6.000€ al afo, lo que se podria conseguir con un patrimonio de 60.000€

invirtiendo bien.

Barista FIRE .- El IF Barista tiene ya una cartera mayor. Ya superais los 100.000€ al afio, y podeis permitiros trabajar a
media jornada o solo los fines de semana en algo que os guste. O quizas solo en invierno dando clases de esqui.

Teneis unas plusvalias anuales ya de entre 10.000 a 12.000€.

Lean FIRE.- La cartera se aproxima a los 150.000€, y esto supone unos 15.000€ al afio de plusvalias.

Regular FIRE.- La cartera ya supera holgadamente el cuarto de millon de euros, y aunque los 25.000€ al afio de

plusvalias no os permitan formar una familia de 8 personas, es una cantidad ya respetable.

Fat FIRE.- El suefio de todo espanol, vivir de las rentas. La cartera ya supera el millon de euros. 100.000€ al afio en

plusvalias, y unos 30.000€ solo en dividendos.
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.Y ahora qué?

Warren Buffett: “Preguntate con quién te gustaria pasar
el ultimo dia de tu vida y luego reunete con esa persona
tan a menudo como puedas.”
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