


¿Cómo podemos invertir en una empresa?

En su capital  
(Acciones)

En su deuda 
(Bonos)



Ventajas de invertir en deuda

Horizonte temporal más corto que las acciones

Menor volatilidad que las acciones



Principales tipos de deuda

Deuda de Gobiernos Deuda Corporativa

Calidad Crediticia
Investment grade

High yield

No rated



Tipos de bono por tipología de cupón y plazo

Cupón explícito

Cupón Cero     Strips 

Pagarés hasta 24 meses al descuento

Letras del Tesoro

Bonos entre 2 años - 50 años

Orden de Prelación: secured, senior, subordinado y perpetuo 

Fijo

Floating Rate Note



Agencias de Rating
    Fantástico oligopolio 



Los bancos son grandes emisores de deuda 

Su negocio core: pedir prestado y prestar

Titulizaciones:

Bonos Senior

Subordinados:

RMBS, CMBS, CLOS, etc.

LT2, CoCos



Eventos
Corporativos

Ampliaciones de capital

Fusión entre empresas

OPAs

¿Cómo pueden afectar a la deuda?



¿En qué plazo se 
captura mayor 

beneficio?

Cuando un crédito nos gusta… 

¿en qué plazo debemos
invertir para ganar el máximo?

Y la yield... ¿nos fijamos en ella?

¿Y en el precio del bono?



b)        un inversor en un cupón cero de 
deuda pública del Reino de España

a) un inversor en S&P 500 con
dividendos y sin comisiones

b)        un inversor en un cupón cero de 
deuda pública del Reino de España

a) un inversor en S&P 500 con
dividendos y sin comisiones

¿Quién lo hubiera hecho mejor 
entre 2000 y 2015?

¿Quién lo hubiera hecho mejor 
entre 2000 y 2015?



a) <50 puntos

b) 50-100 puntos

 c) 100-150 puntos

           d) 150-200 puntos

   e) 200-250 puntos

    f) >250 puntos

Y, ¿con qué diferencia a su favor?Y, ¿con qué diferencia a su favor?

a) <50 puntos

b) 50-100 puntos

 c) 100-150 puntos

           d) 150-200 puntos

   e) 200-250 puntos

    f) >250 puntos





La inversión de un millón de euros
   hubiera supuesto ganancias de…

   … 3.353.900 euros en el bono español
       … 801.300 euros en el índice S&P 500

 ¡¡2.552.600 euros a favor de los inversores en renta fija!!



¿Y si 
ampliamos 

aún más 
los plazos?

¿Y si 
ampliamos 

aún más 
los plazos?





Sobre Buy & Hold

+800 MM€ bajo gestión +7.000 clientes +30 años de track record

Renta Fija Mixtos Renta Variable

B&H Bonds B&H Flexible B&H Equity

Fondos y Planes de Pensiones

B&H Debt
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